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FONDI UCITS LIQUID ALTERNATIVE

acuradi % ALTERNATNE

I gestori alternativi
archiviano agosto
in territorio negativo

M| llmesediagosto éstatocaratterizzato da
alti e bassi sui mercati finanziari, che han-
no risentito dell’evoluzione delle tensioni
tra Stati Uniti e Cinalegate all'imposizione
dinuovidazi.Sedaunlatoquestescherma-
glie hanno fatto si che i mercati azionari
chiudessero il mese con performance ne-
gative (I'indice EuroStoxx ha registrato un
-1,33%), conun incremento della volatilita,
dall’altro lato le politiche monetarie acco-
modanti delle principali Banche Centrali
hanno spinto alrialzo il segmento obbliga-
zionario (+2,47%, secondo l'indice Bloom-
bergBarclays €Agg Treasury).

In questo contesto, anche i fondi liquid
alternative (fondi ucits a strategia hedge)
hanno archiviato 'ottavo mese dell’anno
in rosso conun -0,21%, un calo tuttavia in-
feriorerispettoaquelloregistrato daimer-
catiazionari,emantenendoil profilodivo-
latilita contenuta, pari al 2,84% sull’anno.

Entrando nel dettaglio delle singole
strategie dei fondiliquid alternative, la ca-
tegoria dei Managed futuressieconferma-
ta per il secondo mese consecutivo la mi-
gliore, realizzandounrialzodi+2,17%, gra-
zie al forte trend registrato sui mercati ob-
bligazionari. Seguono i prodotti Multi
assetconunrisultato di+o,20%,iVolatility
trading (+0,12%) e i Credit long/short
(+0,11%). Tralestrategie che hanno conclu-
so il mese di agosto in territorio negativo,
inparticolare, figurano i prodotti Risk pre-
mia (-1,52%), seguiti dagli Emerging
markets (-1,07%) e dai Long/short equity
(-0,63%).

Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE** Indici total returnin € PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Dati 2 dati a fine agosto 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI  3ANNI Dati a dati afine agosto 2012 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3ANNI 3 ANNI
Performance dei fondi Ucits liquid alternative Multistrategy (MS) -0,08 -0,17 -1,86 2,54 neg.
Media generale —0;21 =125 =039 213 neg  Relative Value (RV) -012 148 167 172 019
Credit Long/Short (C L/S) 0,11 1,24 223 1,63 0,31 Risk premia (RP) 1= _ _ _ N
Emerging Markets (EM) 107 104 474 498 028 matility Trading (VT) 012 -1,24 -10,85 319 neg.
Equity Market Neutral (EMN) =i =R E5H =515 1,57 neg.

Fund of Funds =527 =219 =183 2,35 neg.
Event Driven (ED) -0,18 -0,64 -0,11 1,90 neg. -
Fixed Income (F1) -034 051 -038 15 nep  amenciNerD
Global Macro (GM) 047 320 317 337 025 EuroStoxx Total Mkt Net Return =133 -0,21 22,05 11,95 0,59
Long/Short Equity (L/S E) 0,63 466 096 3,44 0,04 FtseMibindexTR -0,35 9,72 40,57 17,64 0,72
Managed Futures (MF) 217 391 -189 587  neg. MsciWorldTR -0,96 593 33,25 109 091
Multi Asset (MA) 0,20 020 1,91 2,88 0,15 BloombergBarclays€Agg Treasury 247 1193 8,59 3,81 0,67
LE STRATEGIE PIU GETTONATE
| migliori fondi del mese PERFORMANCE %  VOLATILITA* SHARPE** | peggiori fondi del mese PERFORMANCE % VOLATILITA* SHARPE**
Datia fine agosto 2019 1MESE 1ANNO 3 ANNI 3aNN 3anmi Datiafine agosto 2019 1MESE  1ANNO  3ANNI 3ANNI  JANNI
Long/Short Equity Long/Short Equity
Polar UK Absolute Equity | 832 027 5253 14,95 100  BUACCESS(IRL)NextheralkcitsC  -9,80 -29,80 = = =
E1 FP Argonaut Absolute Return| 604 2,75 11,67 12,94 0,33 Bl Arcus laplongShortFundClass|  -7,04 -20,16 -14,36 14,61 neg.
B NewbergerBermanAbsoluteAphaM 354 - - = - BMaeddfundentdQUOTSI 447 1672 007 =l o]
Multistrategy Multistrategy
Bl Neuberger BermanUncorrelStrat | 234 0,00 = = = H InvescoGlobalAbsoluteRetumA 4,33  -1403 -13,16 522 neg.
B! Boussard&GavaudanAbsolRetumZ 1,93 0,91 -0,63 3,60% neg. B MLSAQRGIbRel ValueUCITSA -3,88 -14,60 -2345 599 neg.
£ AlpiMulti-Strategy | 164 -128 737  557% 041 HEIRISUGtsRCFMDiversiiedNl 231 574 0,97 660  neg.
Fixed Income Alternative Fixed Income Alternative
i Vontobel Abs Return Bond Dyn | 2,72 11,30 12,68 Ehbs 1,22 B MBrandywineGbEnhanAbsRet  -9,12  -8,61 = = =
Bl CS(Lux)AbsoluteRetumBondEBH 2,18 8,01 2,41 3,32 0,18 B GSGlbStrategicMacroBondPortl  —3,67 -0,22 —4,90 3,65 neg.
B Vontobgl Abs Return Bond Class | 77].[63 7,22 568 1,94 0,83 B LMBrandywine GlbFxinAbsRet  -2,53  -4,17 -6,15 6,33 neg.
Le altre strategie Le altre strategie
B LynxUCITSFund Class [{MF) 8,45 = = o = H ControffidaBaseUCITSFA(GM) 884 -21,00 -1236 12,52 neg.
B Schroder GAIABlue Trend C(MF) 7,58 18,59 -4,52 12,67 neg. E BSFEmer. Mrkts AbsRetD2(EM) 8,42 2,46 1,26 10,64 0,07
LGT Dyn.Protection UCITSG(VT) 749 14,42 = = = Bl Aberdeen AtRiskPrErh X(RP) -8,10 -26,95 = = =
£ Aspect Diversified Trends C (MF) 672 855 039 15,34 0,07 1 Odey SwanFund Class | (GM) =736 6,64 -20,12% 16,93 neg.
B ASGManagedFuturesFH-R/A(MF) 561 7,47 = = = H ZestEmergingMerketsI (EM) =726 413 -2,17% 11,08 neg.

NoTE(") Iz volatilits 2 3 anni & caloolata c onestandard ann

perifondi a liquidita settimanalels performant

&calcol:

elflultima nay disponibile del mesediriferimento.

(**) Ip sharpe ratio & calcolato come differenzatra irendimenti mensili del fonda nspetto 2 un tasso freerisk pari allo 0,25%, il tutta rapportato al rischio espresso come dewviazione standard del fondo stesso. rappresenta un indicatore
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